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Szakali Mate

Absztrakt

Az elemzés a Trump-adminisztracié 2025 tavaszan bevezetett viszonossagi
vampolitikajanak hatasait vizsgalja a délkelet-azsiai orszagok vilagkereskedelmi
pozicidira. Az elemzés ramutat, hogy a 90 napos vamfelfuggesztés iddszaka alatt
Délkelet-Azsia a szabadkereskedelem-parti koalicidépités egyik kdézpontjava valt,
mikozben intenziv multilateralis és kétoldalu kapcsolatépitési folyamat indult meg.
Az amerikai vamfenyegetés ugyan rovid tavu piaci instabilitast eredményezett,
meégis 6sztdénzéleg hatott a régid kereskedelmi diverzifikacidjara és geopolitikai
pozicidjanak megerdsitésére. A tanulmany harom fé trend — partnerdiverzifikacio,
Uj kereskedelmi centrumok megjelenése, regionalis integracié — mentén értékeli a
délkelet-azsiai valaszokat, valamint kritikusan elemzi az USA-val kotott vdmalkuk
tényleges gazdasagi sulyat és tartéssagat.

Kulesszavak: viszonossdgi vdmok, Délkelet-Azsia, Trump-adminisztrdcio,
kereskedelmi  diverzifikdcio, szabdlyalapu  vilaggazdasdag,  geopolitikai
koalicioépités

Abstract

This paper examines the impact of the Trump administration’s reciprocal tariff
policy, introduced in the spring of 2025, on the global trade positioning of Southeast
Asian countries. The analysis highlights how, during the 90-day tariff suspension
period, Southeast Asia emerged as a focal point of pro—free trade coalition-building,
initiating an unprecedented wave of multilateral and bilateral commercial
engagement. While the threat of US tariffs initially triggered short-term market
instability, it simultaneously acted as a catalyst for trade diversification and the
strategic repositioning of the region. The paper evaluates Southeast Asia's
responses through three principal trends—partner diversification, the emergence
of new trade hubs, and deepening regional integration—and offers a critical
assessment of the actual economic significance and durability of the bilateral tariff
deals concluded with the United States.

Keywords: reciprocal tariffs, Southeast Asia, Trump administration, trade
diversification, rules-based global economy. geopolitical coalition-building
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1. Bevezetés

A Kereszttlzben elemzéssorozat elsé hat része a fokozodd amerikai-kinai
geopolitikai és kereskedelmi feszultségek kontextusaban a masodik Trump-
kormanyzat merkantilista és tranzakcionista kereskedelemfelfogasanak hatasait
vizsgalta Délkelet-Azsidra a 2025. aprilis 2-a és julius 10-e kozotti idészakban. Jelen,
hetedik elemzés elsédleges és masodlagos forrasok bibliografiai és adatelemzése
révén arra 6sszpontosit, hogyan hatottak Délkelet-Azsia vildgkereskedelmi helyi
értékére a viszonossagi vamok bejelentése (aprilis 2-a) és a 90 napos
felfUggesztésuk lejarta (eredetileg julius 1-je) kdzotti kilencven nap felgyorsult
szabadkereskedelem parti narrativai és koalicidépitései. Az iras el6szér a
viszonossagi vampolitikat, mint a szabalyalapu kereskedelmi rendszer
megerdsitési igényének katalizatorat elemzi, majd Délkelet-Azsia
Ujrapozicionaldédasat vazolja fol a 90 napos idészakban megfigyelhetd harom 6
kereskedelmi trend vonatkozasaban. Az elemzés kdvetkeztetései a 2025 juliusaban
a Trump-kormanyzat és harom délkelet-azsiai allam kozott megkdotott
kereskedelmi alkuk perspektivikussagat vizsgaljak.

2. A viszonossagi vampolitika

2025. februar 13-an Donald Trump memorandumban utasitotta kormanyanak
relevans tagjait, hogy vizsgaljak meg a nem kolcsonos kereskedelmi kapcsolatokat
az Egyesult Allamok valamennyi kereskedelmi partnerével — beleértve az amerikai
termékekre kivetett vamokat, az amerikai vallalkozasokra, munkavallaldkra és
fogyasztokra kivetett tisztességtelen, diszkriminativ vagy extraterritorialis adokat
(beleértve az afat) —a nem vamjellegl akadalyokat vagy intézkedéseket — beleértve
a tdmogatasokat és szabalyozasi kdvetelményeket — valamint az olyan politikakat
és gyakorlatokat, amelyek miatt az arfolyamok eltérnek a piaci értéktdl; illetve
dolgozzanak ki egyedi ,viszonossagi vamokat” azok ellensulyozasara és
megtorlasara. Az Egyesult Allamok kereskedelmi minisztere, Howard Lutnick 2025.
aprilis 1-jére iranyozta eld a tervek elkészitését, az elndk az intézkedések nyilvanos
bejelentését pedig masnapra, az altala ,Felszabadulas Napjanak” nevezett datumra
id&zitette.

Aprilis 2-an Trump nemzeti vészhelyzetet hirdetett annak érdekében, hogy kezelje
az altala ,nagy és tartds amerikai kereskedelmi hianynak” nevezett jelenséget. Ezzel
lehetdveé valt szamara, hogy az IEEPA torvenyre hivatkozva 10%-os vamot vessen Ki
az EgyesuUlt Allamokba irdnyulé ésszes importra, 2025. aprilis 5-i hatalybalépéssel.
Emellett bejelentette, hogy 57 orszagra és teruletre vonatkozéan még magasabb
vamtételek |épnek életbe aprilis 9-t8l. Az Egyesult Allamok Kereskedelmi
Képviseleti Hivatala (USTR) koézdlte, hogy a ,viszonossagi vamok” célja a kétoldalu
kereskedelmi mérlegek nullara csdkkentése, ami a délkelet-azsiai, exportorientalt
gazdasagokat kulonosen érzékenyen érinti (lasd 1. tablazat).



https://eurasiacenter.hu/2025/03/03/eurazsia-kozpont-elemzesek-2025-8-kereszttuzben-a-trump-elnokseg-kovetkezmenyei-delkelet-azsiaban-1-resz/
https://www.whitehouse.gov/articles/2025/02/reciprocal-trade-and-tariffs/
https://www.bbc.com/news/articles/c360lle165ro
https://www.cnbc.com/2025/04/02/trump-puts-tariffs-on-canned-beer-imports.html
https://www.congress.gov/crs-product/R45618#:~:text=The%20International%20Emergency%20Economic%20Powers%20Act%20(IEEPA),a%20variety%20of%20economic%20transactions%20following%20a
https://www.politico.com/news/2025/04/02/trump-tariff-trade-partners-liberation-day-00267350
https://www.cbsnews.com/news/liberation-day-trump-tariffs-explained/
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1. tablazat: Délkelet-Azsia kétoldalu aruforgalmi kitettsége az Egyesiilt Allamoknak

Délkelet-azsiai fébb nemzetgazdasagainak kétoldalu kereskedelmi kitettsége az Egyesiilt Allamoknak (2024)
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https://shop.un.org/databases
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https://www.reuters.com/markets/asia/asian-countries-cross-hairs-trump-tariffs-2025-03-06/
https://www.reuters.com/markets/asia/asian-countries-cross-hairs-trump-tariffs-2025-03-06/
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https://www.nomuraconnects.com/focused-thinking-posts/asia-economic-monthly-estimating-asias-exposure-to-us-tariffs/
https://www.nomuraconnects.com/focused-thinking-posts/asia-economic-monthly-estimating-asias-exposure-to-us-tariffs/
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https://www.nomuraconnects.com/focused-thinking-posts/asia-economic-monthly-estimating-asias-exposure-to-us-tariffs/
https://www.bbc.com/news/articles/c5ypxnnyg7jo
https://www.bbc.com/news/articles/c5ypxnnyg7jo
https://www.bbc.com/news/articles/c5ypxnnyg7jo
https://www.reuters.com/markets/asia/asian-countries-cross-hairs-trump-tariffs-2025-03-06/
https://www.reuters.com/markets/asia/asian-countries-cross-hairs-trump-tariffs-2025-03-06/
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EURASIA

CENTER

A viszonossagi vamok terve és az elndk a megvalositast szorgalmazo latvanyos
politikai akarata globalis piaci 6sszeomlashoz vezetett. Az S&P 500 index tobb mint
274 pontot vagy 4,88%-ot esett, ami minden id6ék masodik legnagyobb napi
pontvesztése volt, a Nasdag Composite pedig tdbb mint 1050 pontot vagy 5,97%-ot
esett, ami torténete legnagyobb pontvesztése volt. A részvény- és kdtvénypiaci
volatilitas és az amerikai kétvényhozamok felaremelkedése folytatodott, ahogy a
10%-0s alapvam hatalyba |épett, és Kina valaszintézkedéseket hozott. Aprilis 9-e
délutan Trump a Truth Social-6n bejelentette, hogy a 10% feletti viszonossagi
vamokat, amelyek aznap reggel léptek hatdlyba, Kina kivételével minden orszag
esetében 90 napra szuneteltetni fogjak.

A részvényarfolyamok a felfUggesztés bejelentése utan perceken belll
megugrottak, az S&P 500 9,52%-kal emelkedett, ami 2008 ota a legnagyobb
egynapos nyereséget jelentette. A piacok a tovabbi politikai korrekcidok utan tovabb
emelkedtek, és az S&P 500 2025. junius 27-én Uj torténelmi csucsot ért el.

3. A viszonossagi vampolitika turelmi idészaka

Az Egyesult Allamok altal bejelentett viszonossagi vampolitikat kdvetd — a piacival
parhuzamos - jelentés globalis kereskedelempolitikai élénkulés mélyrehatdan
befolydsolhatja a nemzetkdzi kereskedelem jovébeni alakuldsat. Délkelet-Azsia
kulondsen figyelemre méltd ebben a folyamatban, hiszen ktlénosen a viszonossagi
vampolitika turelmi idészakaban példatlan szamu Uj multilaterdlis szdvetség és
kétoldalu partnerség kozéppontjaba kerllt. Enhez szervesen tarsulnak a délkelet-
azsiai orszagok kozoétti belsé kapcsolatok megerdsitésére iranyuld eréfeszitések,
kulonos tekintettel a digitalizaciéra, mint a regionalis kereskedelem
fellenditésének eszkdzeére.

Mivel globdlis dsszevetésben Délkelet-Azsia orszagait érintették a legmagasabb
viszonossagi vamtarifak, varhato volt, hogy ezek az allamok proaktivan igyekeznek
diverzifikalni kereskedelmi kapcsolataikat. Ennek ellenére elsésorban a globalis
gazdasagi szereplék - koéztuk az EU, Kina és a GCC - kezdeményeztek
kapcsolatfelvételt, jelezve: szandékuk nem pusztan deklarativ, hanem gyakorlati
egyuttmukodésre iranyul.

E torekvéseket nem kizardlag a régido gyarto- és exportkapacitasai indokoljak,
hanem az is, hogy Délkelet-Azsia egyre jelentésebb szereplévé valik a globalis
fogyasztdi piacokon. A gazdasagi palyaiv dinamikus valtozasa alapvetben atalakitja
a térség orszagainak versenyképességi pozicioit, és strukturalis atrendezddést idéz
el6 a nemzetkdzi kereskedelempolitikai relaciokban. Ennélfogva a nemzetkozi
kereskedelmi kapcsolatok megerésddése valdszinlsithetd Délkelet-Azsidban és
azon tul is, figgetlenul attdl, hogy mi lesz az Egyestilt Allamok kdlcsonds vamjainak
sorsa.


https://www.cnbc.com/2025/04/03/small-cap-benchmark-russell-2000-becomes-first-major-us-stock-measure-to-enter-bear-market.html
https://www.cnbc.com/2025/04/03/small-cap-benchmark-russell-2000-becomes-first-major-us-stock-measure-to-enter-bear-market.html
https://www.cnn.com/2025/04/07/investing/us-stock-market-dow-tariffs
https://www.wsj.com/politics/elections/trump-authorizes-90-day-pause-on-reciprocal-tariffs-f31d5097?mod=politics_lead_story
https://www.nytimes.com/2025/04/08/business/trump-tariffs-stock-markets.html
https://www.nbcnews.com/business/markets/sp-500-hits-new-all-time-high-what-to-know-rcna215221
https://eurasiacenter.hu/2025/04/14/az-amerikai-vamintezkedesek-hatasa-eurazsia-orszagaira/
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3.1. A globalis kereskedelemrdl sz616 diskurzus (at)alakulasa

Ahogy az amerikai kolcsonds vamok 90 napos felfUggesztése a judlius 9-i
hataridéhoz kozeledett, az eredeti aggodalmak a szabalyalapu globalis
kereskedelmi rend 6sszeomlasa kapcsan jelentdsen mérséklédtek. Ahelyett egy Uj
(szak)politikai narrativa formalédasa kezddédott meg, melyet az a széles korl
nemzetkdzi egyetértés alakit, miszerint a multilateralis kereskedelmi strukturak
fenntartasa és Kiterjesztése kiemelked6 fontossagu. Angela Merkel volt német
kancellartol Gan Kim Yong szingapuri miniszterelndk-helyettesig vilagszerte
szamos vezetd szdlalt fel nyilvanosan az Uj kereskedelmi szovetségek létrehozasa
mellett, célként tlzve ki nemcsak a szabalyalapu rendszer védelmének, hanem a
bdvitésének a biztositasat is. E sokszinU Uj szovetségek |étrejottének
bizonyitékaként az ASEAN Japannal, Kindval és Dél-Koreaval kdzosen adott Ki
nyilatkozatot, megerdsitve elkdtelezettséguket a multilateralis kereskedelem
mellett.

Az a kovetkezetes preferencia, amely az inkluziv, méltanyos, atlathatd és nyitott
multilateralis kereskedelmi rendszer irant mutatkozik, jol mutatja, hogy a
szabadkereskedelem alapelve —a komparativ elénydkdn alapuld gazdasagi haszon
elérése — tovabbra is egyszerre képvisel komoly elvi és anyagi értéket. A
protekcionizmus veszélyei ugyanis nem merulnek ki a vamok kobzvetlen
hatasaiban: masodlagos kovetkezményeként példaul az exportorientalt
gazdasagok esetében a globalis keresletnek o6sszeomlasa hosszabb tavon is
makrogazdasagi instabilitdssal fenyeget. Ezért is igyekeznek a kormanyok Uj
egyuttmukddeési kereteket létrehozni a szabadkereskedelem életben tartasa
érdekében.

A kereskedelmi prioritdsok Ujrarendezése kozepette Délkelet-Azsia gyorsan a
nemzetkdzi kapcsolatok fokuszpontjava valt. A felszabadulasi nap vamtarifainak
bejelentése 6ta eltelt 90 napban harom fé kereskedelmi trend rajzolédott ki: a
kereskedelmi partneri strukturak diverzifikacidja, Uj kereskedelmi hatalmi
kdzpontok megjelenése, valamint az ASEAN-orszagok k&zotti integracio
mélyulése. Az alabbiakban ezen fejlemények kerulnek attekintésre.

3.1.1. Kereskedelmi partnerdiverzifikacio és Gj plurilateralis szovetségek

A felfUggesztés id&szakaban délkelet-azsiai orszagok eddig feltérképezetlen
iranyokban és formakban kezdeményeztek Uj kereskedelmi egyuttmukddéseket,
legyen sz6 Uj szdvetségek alapitasardl vagy meglévd  plurilateralis
keretegyezmeények bdvitésersl.

JO példa erre, hogy Malajzia 2025. majus 27-én megrendezte az elsé ASEAN-GCC-
Kina csucstalalkozot. Bar ez még nem mindsul hivatalos szévetségnek, az a tény,
hogy ezek az orszagok — a vilag GDP-jének tobb mint 20%-at kepviselve — kozds
kereskedelmi célokat tlztek ki, mar 6nmagaban is térténelmi jelentdségl. A kozos
célok harom fé iranyban rajzolodnak ki: az ASEAN-Kina Szabadkereskedelmi
Térség (ACFTA) 3.0 verzidjanak aktualizalasa, egy ASEAN-GCC szabadkereskedelmi
egyezmeény elékészitése, valamint kbzvetve a Kina-GCC kozotti
szabadkereskedelmi megallapodas elémozditasa.



https://asia.nikkei.com/Editor-s-Picks/Interview/Multilateralism-is-the-only-way-to-solve-the-world-s-problems-Merkel-says
https://asia.nikkei.com/Spotlight/The-Future-of-Asia/The-Future-of-Asia-2025/Singapore-deputy-PM-Gan-calls-for-new-alliances-amid-U.S.-tariffs
https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/japan-china-south-korea-asean-enhance-regional-financial-safety-net-2025-05-05/
https://www.reuters.com/sustainability/boards-policy-regulation/japan-china-south-korea-asean-enhance-regional-financial-safety-net-2025-05-05/
https://asia.nikkei.com/Politics/International-relations/Analysts-query-impact-as-ASEAN-Gulf-China-summit-breaks-new-ground
https://asia.nikkei.com/Politics/International-relations/Analysts-query-impact-as-ASEAN-Gulf-China-summit-breaks-new-ground
https://asia.nikkei.com/Politics/International-relations/ASEAN-tilts-toward-China-and-Gulf-states-as-Trump-tariffs-bite
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Ekdzben az Atfogd és Progressziv Transz-csendes-6cedni Partnerségi
Megallapodas (CPTPP) tagallamai egyuttes nyilatkozatban jelezték szandékukat,
hogy strukturalt kereskedelmi parbeszédet kezdenek az EU-val és az ASEAN-nal.
Mig az ASEAN néhany tagja (Brunei, Malajzia, Szingapur, Vietnam) mar részese a
CPTPP-nek, az EU esetében ez (j tipusu egyuttmukddési lehetdségeket vetit eldre.
Bar az EU varhatdéan nem csatlakozik formalisan, az egyuttmuikodés fokozédhat a
kereskedelmi akadalyok felszamolasaban, az amerikai vamintézkedésekre adott
valasz koordindlasaban, valamint az olyan Uj teruletek szabalyozasanak
osszehangolasaban, mint a digitalis kereskedelem és a fenntarthatdsag.

Egy Ujabb formalddd, de gazdasagilag jelentés blokk az ASEAN, az Egyesult
Kiralysag és Ausztralia harmasabdl allé informalis egyuttmuikodés, az dgynevezett
ASEANAUK, amely szintén novekvd figyelmet kap. A potencidlis szévetség f6
célkitlzései kdzé tartozik a gazdasagi biztonsag és az ellatasi lancok ellenalld
képességének novelése. A CPTPP jelentheti a kiinduldépontot, mivel az Egyesult
Kiralysag, Ausztralia és négy ASEAN-tagorszag mar része a transz-csendes-6ceani
kereskedelmi blokknak.

3.1.2. Uj kereskedelmi hatalmi kézpontok megjelenése

Eurdpa, Kina és az Obdl-menti orszdgok egyarant stratégiai modon igyekeznek
kiterjeszteni befolydsukat a ndvekvé gazdasagi jelentéségl Délkelet-Azsidban, Uj
gazdasagi partnerségeket keresve az Egyesult Allamok altal hagyott Ur betdltésére.

Idén  elbszdér  tartott  nyitobeszédet eurdpai  vezetd Azsia  elsészamu
biztonsagpolitikai féruman, a Shangri-La Dialogue-on: Emmanuel Macron francia
elndk a nyitott kereskedelem globalis normainak megdrzését célzo eurdpai-azsiai
koalicié létrehozasat szorgalmazta, ,harmadik utat” kinadlva az USA és Kina
alternativajaként. Ez jol tUkrozi Eurdpa torekvését arra, hogy kapcsolatokat épitsen
a hasonld gondolkodasu, dinamikusan ndvekvé azsiai piacokkal. Az EU mar jelenleg
is tdbb aktiv kezdeményezést folytat Délkelet-Azsidban: ide sorolhatd példaul a
Szingapdurral alairt digitalis kereskedelmi megallapodas, valamint az Indonéziaval,
Malajziaval és Thaifolddel folytatott szabadkereskedelmi targyalasok Ujrainditasa.

Néhany nappal az amerikai vamintézkedések bejelentése utan Xi Jinping kinai
elndk harom délkelet-azsiai orszagot keresett fel — Kambodzsat, Vietndmot és
Malajziat —, kifejezetten abbdél a célbdl, hogy megerdsitse a kereskedelmi
kapcsolatokat és U] partnerségeket épitsen ki a multilateralis kereskedelmi
rendszer védelmében. A latogatasok soran 37, 45, illetve 31 megallapodast irtak ala.
Kina ezt kovetéen lezarta a Kina—ASEAN FTA 3.0-s verzidjanak targyalasait, amely Uj
teruletekkel — digitalis és zdld gazdasag - is bévult. Ez vilagos jele Kina elmélyuld
elkotelezettségének a térség irant a szabadkereskedelmi koalicidoépités jegyében.

A legUjabb stratégiai szerepléként a GCC is élénkiti aktivitasat Délkelet-Azsidban:
jelenleg is targyalasokat folytat szabadkereskedelmi egyezményrdl Indonéziaval
(amely varhatéan 2025 végére zarul le), és nemrég megkezdte a targyalasokat
Malajziaval is. Szintén jelentds fejlemény, hogy a GCC elsédleges szerepléként
csatlakozott az Uj ASEAN-GCC-Kina kereskedelmi tombhoéz. Az Jj


https://www.gov.uk/government/publications/cptpp-joint-ministerial-statement-in-jeju-16-may-2025/comprehensive-and-progressive-agreement-for-trans-pacific-partnership-cptpp-joint-ministerial-statement-16-may-2025
https://moderndiplomacy.eu/2025/04/02/asean-uk-a-new-trade-bloc-on-the-horizon/
https://moderndiplomacy.eu/2025/04/02/asean-uk-a-new-trade-bloc-on-the-horizon/
https://www.youtube.com/playlist?list=PL06gBmITAMbc1jzYGNeL_fBpcw3sOksDv
https://www.eunews.it/en/2025/05/07/eu-and-singapore-sign-agreement-to-boost-digital-connectivity/
https://policy.trade.ec.europa.eu/eu-trade-relationships-country-and-region/negotiations-and-agreements_en
https://eurasiacenter.hu/2025/04/22/mikent-jelent-meg-az-eurazsiai-sajtoban-xi-jinping-kinai-elnok-delkelet-azsiai-korutja/
https://asia.nikkei.com/Economy/Trade-war/Trump-tariffs/Southeast-Asian-nations-face-recalibration-challenge-after-Xi-tour
https://www.gmanetwork.com/news/money/economy/942998/china-announces-new-free-trade-agreement-with-asean-amid-tariff-disputes-with-us/story/
https://jakartaglobe.id/business/indonesiagcc-trade-talks-achieve-key-progress-in-riyadh
https://indiplomacy.com/2025/05/27/malaysia-and-gcc-launched-free-trade-agreement-negotiations/
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egylUttmukodések jelentds komparativ elénydket igérnek, mikozben a GCC mérete
és vasarloereje is értékes partnerré teszi az ASEAN szamara.

3.1.3. Meglijitott elkotelez6dés az belkereskedelem irant

A nemzetkdzi érdeklédés novekedése mellett Délkelet-Azsia orszagai sajat
régidjukon belul is megerdsitik egyuttmuikddésiuket — nem csupan retorikai,
hanem konkrét |épések révén is. Makrogazdasagi szinten az ASEAN |lezarta az aruk
kereskedelmére vonatkozé megallapodasanak (ATIGA) felUlvizsgalatat, amely még
tovabb csokkenti a fennmaradd vamokat, és jelentds mértékben felszamolja a nem
vam jellegl akadalyokat is. Cél: a kereskedelmi aramlasok javitasa és a regionalis
ellatasi lanc ellenallé képességének novelése.

Kétoldalu szinten Thaiféld és Indonézia — a térség két legnagyobb gazdasaga -
kdzos kormanykozi bizottsagot hoz létre a kétoldalu kereskedelem élénkitése
érdekében. Vietndm nemrégiben ,atfogd stratégiai partnerség” szintjére emelte
kapcsolatait Thaifélddel, ami Hanoiban a legmagasabb diplomaciai kategdrianak
szamit, és komoly piacbdvitési és befektetésosztonzési szandékot jelez. Ez két éven
belll mar a negyedik ilyen szintl partnerség egy masik ASEAN-orszaggal (Malajzia,
Indonézia és Szingapur utan). Emellett el6relépés tortént a Szingapur és Malajzia
kozott 1étrejové Johor-Szingapur Kuldnleges Gazdasagi Ovezet Ugyében s,
amelynek célja, hogy kihasznalja Malajzia és Szingapur egymast kiegeészitd
erésségeit a gazdasagi 0sszekottetés javitasa és a hatarokon atnyuld kereskedelem
elémozditasa érdekében.

Mindezen fejlemények azt mutatjak, hogy a globalis kereskedelmi tér
Ujrastrukturaldasa intenziv, ugyanakkor tudatos folyamatként zajlik, amelyben a
kozéphatalmak egyre jelentésebb szerepet vallalnak. A stratégiai sokszinlség, a
regionalis egyuttmuikodés elmélyitése és a plurilateralis platformok bévitése egy
olyan, multipolaris vildggazdasag korvonalai felé mutat, amelyben a
kdzéphatalmak aktivabb formaldi lehetnek a kereskedelmi rendnek. A
vildgkereskedelmi narrativa és U] kezdeményezések ugyanakkor rovid tavon
alkalmatlanok voltak az elemzéssorozat elézd részeiben és az 1. tablazatban is
szemléltetett kereskedelmi és geopolitikai realitasok felUlirasara. A délkelet-azsiai
orszagok szamara a viszonossagi vamokrol vald megegyezés szintén kormanyzati
prioritas volt a targyalt idészakban, hiszen mar maga a targyalas is eszkdz volt a
gazdasagi érdekek védelmére, a kereskedelmi haboruk elkerulésére és a stratégiai
pozicidjuk megerdsitésére az Egyesuilt Allamokkal fenntartott kapcsolatokban.

4. Trump legujabb kereskedelempolitikai offenzivaja Délkelet-
Azsiaban

A 2025 juliusaban sokasodd kétoldalu megallapodasbejelentések ellenére a
jelenlegi informaciok alapjan nehéz lenne egyértelmien megitélni, melyik

délkelet-azsiai orszag kerul ki gyéztesen az Egyesult Allamok Uj vdmrendszerébdl —
ha egyaltalan lesznek gy&ztesek.

Donald Trump amerikai elnok onkényesen kitlzott, jdlius 9-i hatarideje a
viszonossagi vamokrol szolo targyalasok lezarasara ugyan lejart, am az eredmeények


https://asia.nikkei.com/Politics/International-relations/ASEAN-tilts-toward-China-and-Gulf-states-as-Trump-tariffs-bite
https://asia.nikkei.com/Politics/International-relations/ASEAN-tilts-toward-China-and-Gulf-states-as-Trump-tariffs-bite
https://asean.bernama.com/news.php?id=2426969
https://setkab.go.id/en/joint-press-statement-of-president-of-the-republic-of-indonesia-and-prime-minister-of-thailand-at-the-government-house-bangkok-thailand-monday-may-19-2025/
https://www.mfa.go.th/en/content/joint-statement-th-vn-com-str-par-en
https://eurasiacenter.hu/wp-content/uploads/2025/04/EK_2025_15.pdf
https://index.hu/kulfold/2025/01/22/gazdasagi-ovezet-malajzia-szingapur-egyuttmukodes/
https://www.irda.com.my/johor-singapore-special-economic-zone-js-sez/

EURASIA
CENTER

— vagy azok hianya — tovabbra is nagyfoku bizonytalansagban tartja Délkelet-Azsia
nemzetgazdasagait is a targyalt kereskedelmi fejlemények ellenében is. Eddig
csupan harom orszag, Vietnam, Indonézia és a Fuldp-szigetek tudott ugynevezett
Lalkut” kotni a Trump-kormannyal. A tébbi délkelet-azsiai allam esetében egyeldre
maradnak a korabban kilatasba helyezett, augusztus 1-jén hatalyba [épd
viszonossagi vamok. Fontos azonban hangsulyozni, hogy az ,alkukrol”
nyilvanossagra hozott informaciok nagy része Trump elndk kdzosségi médias
bejegyzéseibbl szarmazik, igy azok nem tekintheték jogilag kotelezé érvényl
megallapodasoknak, tovabba szamos lényeges részlet sem ismert. Valdjaban a
délkelet-azsiai orszagok kdzul tébb is jelezte, hogy eltéréen értelmezik a kialakult
helyzetet, mint ahogyan azt az amerikai elnék bemutatta.

4.1. Mérsékelt eredmények és bizonytalan nyereségek

A Vietnammal kotdtt megallapodas eddig napvilagot latott informacioi alapjan a
kezdeti 46 szazalékos viszonossagi vamtarifa 20 szazalékra mérséklédott.
Ugyanakkor a megallapodas egy tovabbi, 40 szdzalékos vamtételt is kilatasba
helyez az eredethamisitott, harmadik orszagbdl érkez6 termékek esetére — mindezt
anélkul, hogy pontos definicié szuletett volna arrdl, mi mindésul ilyen arunak. Trump
elndk kozosségi médiaban kobzzétett bejegyzése szerint Vietnam az Egyesult
Allamok szamara ,TELJES HOZZAFEREST" biztosit sajat piacdhoz - ez a
gyakorlatban amerikai termékek vammentes belépését jelentheti.

Indonézia esetében a korabbi 32 szazalékos vamkulcsot 19 szazalékra
csokkentették, mig az amerikai termékek indonéziai belépésére nem fognak
vonatkozni vamterhek. A megallapodas részeként Indonézia vallalta, hogy Boeing
repulégépeket vasarol (vagy inkabb lizinggel), ndveli az amerikai mezégazdasagi
és energetikai termékek behozataldt, valamint csokkenti a nem vamjellegU
kereskedelmi akadalyokat.

A Fulop-szigetek elndkével folytatott fehér hazi megbeszélését kdvetéen Trump
egy 19 szazalékos vamtarifa bevezetéeset jelentette be, ami csak egy szazalékponttal
alacsonyabb, mint a julius 9-én jelzett 20 szazalék, és magasabb, mint az aprilisban
megallapitott 17 szazalék. Trump megjegyezte, hogy ,a Fuldp-szigetek NYITOTT
PIAC lesz az Egyesult Allamok szamara, és ZERO vamokat fog alkalmazni”. Marcos
elndk pontositotta a kijelentést: a vdmmentesség csak az Egyesilt Allamokbdl
importalt autékra fog vonatkozni.

Ezek az ,alkuk” azonban messze nem véglegesek. A targyaldasok tovabbra is
zajlanak, és minden vitatott pont — ideértve a vamkulcsokat, termékkdroket és
feltételeket — még maodosulhat. Figyelembe véve, hogy a délkelet-azsiai orszagok
gyakran kozvetlen versenytarsai egymasnak az amerikai piacon, e pillanatban még
semmi nem garantalja, hogy a Vietnam, Indonézia és a Fuldp-szigetek altal kotott
megallapodasok valddi gazdasagi elénydket hordoznak szamukra.

4.2. A vamhaboru rejtett buktatoi

A helyzetet tovabb bonyolitjak az egyes szektorokra — igy példaul az autdiparra,
acélra, gyogyszeriparra, elektronikara, napelemekre, faanyagra vagy rézre -


https://www.cnbc.com/2025/07/02/trump-trade-vietnam-deal.html
https://truthsocial.com/@realDonaldTrump/114784170652465525
https://www.nytimes.com/2025/07/16/business/economy/indonesia-trump-tariff-trade-agreement.html
https://www.abs-cbn.com/news/nation/2025/7/22/trump-oks-only-1-cut-in-tariffs-on-ph-zero-tariffs-for-us-goods-in-ph-0258
https://truthsocial.com/@realDonaldTrump/posts/114898069194751986
https://www.wsj.com/economy/trade/trump-tariffs-countries-goods-explained-b9878e1a
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vonatkozoé specialis vamok, amelyek mértéke akar 25 és 200 szazalék kozott is
mozoghat. Egy orszag szamara mit sem ér az alacsonyabb altalanos viszonossagi
vamtarifa, ha kozben fé exporttermékeit jéval magasabb dagazati vamokkal sujtjak
— ez esetben nincs valdédi gazdasagi elény, csupan latszategyensuly.

Egy tovabbi, jelentds bizonytalansagi tényezét jelent Trump elndk bejelentése egy
10 szazalékos ,kulénvamrdl”, amelyet a BRICS-orszagokra, illetve azokra a
nemzetekre vetne ki, amelyek ,Amerika-ellenes nézeteket” képviselnek. Mivel
Indonézia hivatalosan is BRICS-tag, ez a régidban elsésorban &t sujthatja — de az
amerikai értelmezéstdl fuggéen mas orszagok is célkeresztbe kerulhetnek.
Egyel6re nincsenek konkrétumok, az sem kizart, hogy a fenyegetés elhal -
ugyanakkor Uzleti kockazatként tovabbra is jelen van.

Mindezeken tul az egyik legosszetettebb kérdés a régidé orszagai szamara az
eredethamisitasi tevékenységek kezelése lesz. Mar az elsé Trump-adminisztracio
idején vilagossa valt, hogy tébb délkelet-azsiai orszag tranzitallomasként szolgalt
kinai aruk szamara, amelyek igy kedvezményes vamtarifaval kerultek be az
Egyesult Allamokba. Az Uj amerikai targyaldsi mechanizmus éppen e gyakorlat
felszamolasat tlzte ki célul, am a 40 szazalékos buntetévam annak hallgatolagos
elismeréseként is értelmezhetd, hogy az amerikai fél nem a jogsértést
szankcionalja, hanem ,megvamolja” azt, azaz nem felszamolni térekszik — a nem
csak az amerikai, hanem a vilagkereskedelmi szabalyozassal is ellentétes — illegalis
tevékenységet, hanem profitalni belble.

4.3. Szabalyozasi kaosz és geopolitikai mellékhatasok

Az egyes megallapodasok ismeretlen részletei, a lehetséges egyoldalu
modositasok, a termelési lancok a politikai bejelentések Uteméhez képest lassu
alkalmazkodasa és a varhaté kinai reakciok mind arra utalnak, hogy az ,alkuk”
gyakorlati végrehajtasa jelentds kihivasokat tartogat majd a régié szamara. Kina
minden bizonnyal méltatlankodni fog amiatt, hogy a délkelet-azsiai orszagok —
nyomas alatt — engedményeket tesznek az USA-nak, amit Peking nyiltan ,Kina-
ellenes” politikanak tekint. Valamilyen fajta politikai vagy gazdasagi megtorlas
tehat feltételezhetd, mikdzben a délkelet-azsiai kormanyok altal remélt Uj amerikai
beruhazasok és befektetések megvaldsulasa tovabb varathat magara.

A mar megkdtott kétoldald vammegallapodasok ennélfogva aligha tekintheték
valédi gydzelemnek a délkelet-azsiai orszagok szamara — sét, a térség egésze
szamara is inkabb Ujabb bizonytalansagi tényezét jelentenek. A végsd kimenetelt
raadasul a jovébeli targyalasok, valamint a régio tébbi orszagaval kotendd hasonlo
megallapodasok is befolyasolni fogjak, akarcsak a hattérben zajlé globalis
geopolitikai és kereskedelmi jatszmak alakulasa.

5. Eléretekintés

Az itt bemutatott kereskedelempolitikai fejlemények minddssze harom honap
alatt torténtek. Ez az Utem hulen tukrozi azt a rugalmassagot és elszantsagot,
amellyel az orszagok készek fellépni a nyitott és szabdlyalapu vildaggazdasag
fenntartasdért. Bar egyik orszag sem torekszik teljes elforduldsra az Egyesult


https://www.cnbc.com/2025/07/07/trump-says-countries-aligning-with-brics-bloc-will-face-extra-tariff.html
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Allamoktdl, egyre vildgosabb az elmozdulas a korabbi ,Kina+1" stratégia felél egy
SJUSA+N" megkozelités felé. Itt az ,n" azt a tudatos tdrekvést jeloli, hogy tdbb,
kulonféle Uj kereskedelmi partnerrel alakitsanak ki kapcsolatokat.

Az Uj kereskedelmi koaliciok kivald lehet6séget nydjtanak eddig kiaknazatlan
komparativ elénydk kihasznaldasara és geopolitikai kapcsolatok elmélyitésére.
Ebben a kozéphatalmak, igy a délkelet-azsiai orszagok is, egyre nagyobb helyi
értéket, fogadokészséget és jartassagot mutatnak. Ha ez a tendencia folytatodik, a
jovoe a kozéphatalmaké is lehet, akik a globalis gazdasagi novekedést fokozott
onallésag és egymassal vald szoros egyuttmukddés révén szervesebben
alakithatjak. Egy ilyen vilagkereskedelem néhany honappal ezel6tt még merd
fantazianak tdnt — de bebizonyosodott, hogy kilencven nap alatt is sok valtozas
kezd&dhet.



